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No més de abril prosseguiu o nervosismo
com relacdo as implicacoes inflacionarias
dos problemas no Oriente Médio, e com o
Estreito de Ormuz em especial. Ha um curioso
paralelismo nas reacdes diante desse assunto
em diversas partes do mundo, destacadamente
no Brasil e nos EUA.

Aqui como la parece prevalecer um curioso
otimismo, pelo qual ndo se nega a existéncia
de um choque de oferta de consequéncias
inflacionéarias, mas se toma como certo, ou
como mais provavel, que seja um choque
de pequenas proporcoes, ou seja, rapido
o suficiente, para que ndo altere a politica
monetaria.

Nos EUA como no Brasil,
por razdes nem tao
diferentes, nada parece
afetar a politica fiscal

Tanto o Banco Central do Brasil (BCB) como
o Federal Reserve (FED) trabalham com certa
folga em seus objetivos, sobretudo no modo
como tratam o seu horizonte de atingimento
de metas. Sendo assim, aceita-se que se o
transtorno no abastecimento internacional de
petroleo ndo for prolongado, nada vai se alterar
na politica monetaria.

Paralelismos

Texto de Gustavo Franco

Aver.

Nafrialogicados mercadosfinanceiros,ochoque
de oferta que ndo afeta a politica monetéria,
e nem a politica fiscal, acaba atropelado pela
rotina.

Na verdade, nos EUA como no Brasil, por razdes
nem tao diferentes, nada parece afetar a politica
fiscal. Num caso como no outro, o fiscal reflete
a vontade do presidente, cada qual com seu
labirinto.

Nos EUA, estd mais aceso um debate sobre
ganhos de produtividade, muito provavelmente
em razao do barulho em torno das
consequéncias dos enormes investimentos em
inteligéncia artificial, sempre acompanhados
de relatos impressionantes sobre o potencial
disruptivo das inovacdes ai envolvidas. O
assunto se parece com o debate analogo sobre
as consequéncias da propria internet, sendo
que, desta vez, o Prémio Nobel a fazer o
contraponto ndo é mais Robert Solow (premiado
em 1987) mas Daron Acemoglu (premiado em
2024).

Em 1987, Solow deu origem ao que muitos
chamam de “paradoxo de Solow” ao afirmar
que a “idade dos computadores pode
ser encontrada em toda parte menos nas
estatisticas de produtividade”.
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Acemoglu, por sua vez, estimou que o impacto
da inteligéncia artificial sobre a produtividade
total dos fatores seria da ordem de 0,66% ao
longo de dez anos, um percentual, em suas
palavras, “ndo trivial porém modesto”', e
certamente bem distante das avaliagdes mais

ousadas sobre os impactos da inovacao.

A PEC da abolicao da
escala 6x1 devera ter
bem menos impacto
do que se presume

Um dos efeitos de uma aumento de
produtividade é o repasse aos precos, com
consequéncias deflacionistas. Entretanto, a
julgar pelas ordens de grandeza sugeridas por
Acemoglu, dificilmente essa influéncia negativa
sobre a inflacdo serviria para compensar o
efeito inflacionario dos choques sobre os
precos do petroleo atualmente tendo lugar.

Ja no Brasil, o debate sobre produtividade
ndo é sobre o quanto a inteligéncia artificial
vai fazer subir o valor adicionado por
hora trabalhada, mas quanto aos efeitos
provavelmente negativos da aboli¢cao da escala
6x1. Parece irreal que se assuma que a reducdo
dajornada fara aumentar a produtividade, sem
prejuizo da conversa sobre o tempo perdido no
transporte publico ou do valor monetario ou
intangivel do tempo adicional do trabalhador
com a familia. Ceteris paribus, a reducdo na
jornada é como uma diminuicdo do nimero
de dias Uteis no ano, ou como se ficasse
aumentado o nimero de feriados. O PIB para o
ano calendario vai ficar menor.

Os especialistas em mercado de trabalho
observam que: (i) depois da reforma trabalhista
prevalece a liberdade de negociacdo quanto
a jornada; e em razao disso se explica que (ii)
a média nacional de horas trabalhadas por
semana no Brasil situa-se em torno de 39,1 a

1 https://www.nber.org/system/files/working_papers/w32487/w32487.pdf.

39,5 horas, segundo dados da PNAD Continua
(IBGE).

Em razao disso, a PEC da abolicdo da escala
6x1 devera ter bem menos impacto do que se
presume, a depender ainda do veredito sobre
gradacdo e duracdo da fase de adaptacdo. Para
as empresas afetadas, todavia, o efeito sera o de
aumento de custos e/ou perda de produtividade,
em ambas as situacdes com algum efeito
inflacionario, porém, adiante e talvez de pouca
expressao.

No Brasil, 0 BCB seguiu seu caminho de redugao
modesta na taxa Selic, e em sua 278° reuniao
de 28 e 29 de abril, reduziu a Selicem 0,25% em
decisdo unanime.

No comunicado, o Copom indica que aguarda
“novas informagdes que aumentem a clareza
sobre a profundidade e a extensdo dos conflitos
no Oriente Médio, assim como seus efeitos
diretos e indiretos sobre o nivel de precos”.

Com arejeicao de
Jorge Messias para o
STF, ndo foram poucos
0s que comentaram que
0 governo terminou

Nos EUA, no mesmo dia 29, ocorreu a Ultima
reunidao do comité da politica monetaria deles
(FOMC- Federal Open Market Committee),
presidida por Jerome Powell. Como resultado,
manteve-se o curso das ultimas reunioes,
tal como no Brasil: com isso, o juro basico
americano manteve-se inalterado entre 3,5% e
3,75%. A diferenca, entretanto, foi notavel nos
votos divergentes. Dos 12 membros votantes
no FOMC houve quatro votos divergentes, trés
na direcdo de uma linguagem menos dovish no
comunicado, e um voto na direcdo exatamente
contréria, para baixar o juro em 25 bps, o voto
de Stephen Miran, economista alinhado com
Trump.
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Dois governos de teor
populista, nos EUA e

no Brasil, enfrentam
dificuldades com seus
respectivos parlamentos

O novo presidente indicado, Kevin Warsh, o
substituto de Jerome Powell, terd diante de
si um comité dividido e majoritariamente
alinhado com a conduta de Powell, o que pode
serainda mais carregado de tensdes depois das
eleicdes mid-term, especialmente se Trump
perder maioria em uma das casas.

No Brasil, mesmo antes da indicacao dos dois
novos diretores do BCB, ja se antevé certa
tensdo com o Palacio do Planalto, sobretudo
se a trajetéria de queda de juros continuar
tdo parcimoniosa. O governo entra no “modo
eleicdo” e com perspectivas piores.

O mésdeabriltermina com uma noticia horrivel
vinda do Senado: o voto contréario a indicacao
do advogado Jorge Messias para o Supremo
Tribunal Federal. O resultado é nada menos
que vexaminoso. Ndo foram poucos os que
comentaram que, com essa votagao, o governo
terminou.

Em resumo, dois governos de teor populista,
nos EUA e no Brasil, enfrentam dificuldades com
seus respectivos parlamentos, e em encontrar
acomodacao na politica monetaria para contas
fiscais em mau estado, cada qual do seu jeito e
na sua escala.
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Talvez a PEC 6x1 seja, por alguma margem, a
pauta mais importante a ser votada este ano
em plenario. Ndo apenas por sua recorréncia
no debate publico, mas especialmente
pela relevancia de seus desdobramentos
econdmicos em um palfs que, quando se trata
de votar projetos cuja ambicdo excede sua
realidade orcamentaria e produtiva, mais que
frequentemente, pde o carro a frente dos bois.

Primeiro, é necessario esclareceralguns pontos:
a principal proposta, ja aprovada na CCJ, € a
PEC 221/2019 de Reginaldo Lopes (PT-MG), que
prevé reducao da jornada de 44 para 36 horas
semanais ao longo de uma transicdo de dez
anos. Apensada a ela, ha um PL com urgéncia
constitucional enviado pelos governistas para
acabar com a escala 6x1 e reduzir a jornada de
44 para 40 horas.

Se na sua percepcdo, um governo atropelar
uma PEC ja em Comissao especial soa hostil,
é porque é. Afinal, a relacdo entre Executivo e
Legislativo ndo é aprazivel, e ndo deve melhorar
apos a rejeicao de Jorge Messias ao STF apos
a sabatina do Senado na ultima quarta-feira
(30/04).

Voltando ao assunto da PEC, os congressistas
nao sdo alheios aos riscos. Manter os salarios
constantes aumentara o custo de mao de obra
significativamente as empresas, que, por sua
vez, repassarao o preco aos consumidores.
Na pratica, os parlamentares sabem que é um

ECONOMIA

Uma dose de realidade

Texto de José Alfaix

projeto inflacionario, em um pafs que ndo vé
sua inflacdo de servicos abaixo de 5% desde a
Ultima Copa do Mundo.

Os legisladores também estdo cientes de
que a reducdo é um incentivo adicional a
informalidade, principalmente em empresas
com menor margem. O custo unitario do
trabalho mais elevado favorece a migracao
dessas empresas para MEI/PJ/Autbnomo, e
mais trabalhadores saem do CLT, éxodo este
que, por sua vez, desagua em mais uma pressao
ao problema previdenciario ao ampliar o
desequilibrio atuarial do RGPS.

Um pafs cuja informalidade é persistentemente
proxima a 40% ndo precisa de incentivos
adicionais; bastam as leis trabalhistas
excessivamente rigidas e as distorcdes nos
redesenhos dos programas de transferéncias
sociais.

E importante pontuar, como fez o relator da PEC,
que incentivos fiscais aos setores produtivos
para amortecer o eventual aumento de
precos, como desoneracdo da folha, poderiam
arrefecer o custo econdmico da medida. Com
a divida bruta em 80% do PIB, déficit nominal
acima de 8%, e iminéncia de um shutdown
da maquina publica com a compressao das
despesas discricionarias, vale a pergunta: com
que dinheiro?
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CREDITO PRIVADO

Um més de volatilidade

Texto de Evandro Buccini

O més de abril de 2026 foi caracterizado por
volatilidade na curva de juros com duas dinamicas
bem distintas no periodo. Na primeira quinzena,
com a expectativa de um possivel fim do conflito
entre Ira e Estados Unidos, o preco do petréleo
caiu mais de 20% com a cotagdo do Petréleo
Brent atingindo a minima de $90,00 o barril.
Esse movimento contribuiu para o fechamento
das curvas de juros nos paises desenvolvidos, e
também no Brasil. J& na segunda quinzena, com
a dificuldade de negociacdo de um acordo, o
petroleo voltou a subir, fechando o més proximo
a maxima do ano, cotado a $118,00 o barril. Esse

aumento voltou a pressionar as curvas de juros
prefixados e de juros reais no Brasil, em funcdo
do potencial impacto da commodity sobre as
expectativas de inflacdo.

No campo da politica monetéria, o Banco
Central deu continuidade, em abril, ao ciclo de
afrouxamento monetario, promovendo novo
corte de 25 pontos-base, levando a taxa Selic para
14,50% ao ano. A comunicacdo da autoridade
monetéria, no entanto, reforcou uma postura de
cautela em relagdo aos proximos movimentos de
flexibilizacdo.

Petréleo Brent x DI Jan/2031
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No mercado de crédito privado, a Aegea, maior
empresa privada de saneamento do pals, esteve
em evidéncia apds adiar a divulgacdo das
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Petréleo Brent

demonstracdes financeiras de 2025, publicada
apenas em abril de 2026, ainda dentro do
periodo de cura aplicavel a algumas emissoes. A
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companhia também reapresentou os numeros
de 2024, incorporando mudancas contabeis com
critérios mais conservadores de reconhecimento
de receitas e provisdes para perdas de crédito, o
que resultou em reducdo de lucro e patrimdnio
liquido.

Embora a administracao destaque que os ajustes
ndo afetam a geracdo de caixa operacional, o
episddio levou a rebaixamentos de rating e a
abertura de spreads de crédito, refletindo maior
cautela dos investidores em relacdo a governanca
e a transparéncia das informacGes financeiras,
em um contexto de alavancagem ainda elevada.
Ainda assim, a reclassificacdo contribui para

reduzir incertezas contabeis e aumentar a

Debénture Incentivadas - Mediana spread de crédito
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Fonte: Credit Guide

CP1

Em abril, O Rio Bravo Crédito Privado teve um
rendimento de 1,04%, o que equivale a 94,99%
do CDI no periodo. No book de debéntures, os
papéis que se sobressairam foram da CSN e
Ecorodovias; o destaque negativo veio de Aegea.
No book de Letra Financeira, os destaques foram
ltal e Safra; e no book de FIDC, os destaques
ficaram para FIDC Inlira Stefannini e FIDC Siga.

CP30

Em abril, o Rio Bravo CP Essencial registrou
rendimento de 1,03%, equivalente a 94,404%
do CDI no periodo. O desempenho do més teve

Spread (%)

previsibilidade prospectiva das demonstracdes,
0 que tende a favorecer a andlise de crédito no
médio prazo. Entre os catalisadores que podem
agregar para o fechamento das taxas, destacam-se
eventuais novos aportes dos acionistas, uma
sinalizacdo de desaceleracdo do ritmo de

investimentos e a venda de ativos maduros.

As debéntures incentivadas tiveram uma abertura
do spread de crédito no mercado secundario
de 28bps durante o més, fechando com a
mediana do spread em +8bps. Ja as debéntures
nao incentivadas oscilaram, mas terminaram
praticamente estaveis na variagdo no meés,
encerrando com a mediana do spread em DI +
1,09%.

Debénture ndo incentivadas - Mediana spread de crédito

1,50
1,40
1,30
1,20

1,10

como principais destaques positivos os ativos
estruturados, com as alocacdes em FIDC e CRI,
enquanto a carteira de debéntures apresentou
retorno abaixo do benchmark.

No segmento de debéntures, os setores de
Siderurgico, Locacdo de Automoveis e Salde
foram os principais contribuintes, dos quais vale
a pena citar os papéis de CSN, Localiza e Rede
Dor. Em contrapartida, o setor Saneamento,
especialmente por meio das debéntures da
Aegea e BRK Ambiental, apresentou contribuicdao
negativa no més.
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Entre os ativos estruturados, o desempenho foi
impulsionado pelo book de FIDCs, com resultados
positivos dos fundos FIDC Inlira Stefannini
Consorcio e FIDC Bulla, além dos CRIs Corpore
e Minas Brisa. No book de Letras Financeiras, os
melhores retornos vieram dos papéis de Bradesco
e Itau.

A carteira atual possui um carrego esperado de
CDI +2,00% a.a., distribuida entre 38 emissores e
10 setores, com exposicao a debéntures, FIDCs,
CRIs e ativos bancérios. Durante o meés,
aumentamos a alocacao em FIDCs, com
investimento no FIDC Multiplike Senior, FIDC
Sellor Multisetorial e FIDC Bulla. Para os proximos
meses, seguiremos com uma postura mais
seletiva, com preferéncia por ativos bancarios
em relagao as debéntures high grade, além de
ampliar gradualmente a alocacdo em FIDCs,
buscando preservar o equilibrio da relacao risco-
retorno do fundo.

Infra CDI

Em abril de 2026, o fundo Rio Bravo Infra CDI
Incentivado registrou rendimento de -0,518%,

equivalente a -47,46% do CDI no periodo. O
desempenho no més foi impactado pela abertura
de spread de crédito na carteira de debéntures
incentivadas e por perdas da posicdo de hedge
de DAP futuro, devido ao fechamento das taxas de
juros reais.

O setor de destaque positivo no universo das
debéntures incentivadas foi o de Geracdo de
Energia Renovavel e Rodovias. Por outro lado, os
setores de Saneamento e de Telecomunicacoes
desempenharam abaixo no periodo. Nos ativos
estruturados, o FIDC SIGA e o CRI Laken se
sobressairam.

A carteira atual apresenta um carrego esperado
de CDI +1,30% a.a., distribuido entre 47 ativos
e 19 setores, com alocacdo em debéntures
incentivadas, FIDCs e CRIs.

Ao longo do més, o mercado de debéntures
incentivadas teve abertura de spread de crédito
de +28bps, fechando com a mediana do spread
positivo +8bps.

Debénture Incentivadas - Mediana spread de crédito

0,40

0,20

Spread (%)

Fonte: Credit Guide

Acreditamos que o nivel ainda elevado dos juros
reais no Brasil, aliado ao beneficio da isencao de
imposto de renda, sustenta a atratividade das

debéntures de infraestrutura. Nesse contexto, a
classe de ativos segue como alternativa relevante
de investimento para 2026.
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O mercado imobiliario corporativo atravessa
um ciclo claro de transformacdo e, nesse
contexto, o retrofit deixa de ocupar um papel
secundario para se firmar como uma alavanca
estratégica de criagao de valor. Mais do que
uma  alternativa ao  desenvolvimento
tradicional, é uma resposta direta as novas
exigéncias de eficiéncia, sustentabilidade e

competitividade dos ativos.

Ainda assim, persiste uma distor¢do relevante
na forma como o retrofit é interpretado.
Parte do mercado continua associando essa
estratégia a intervencoes superficiais, focadas
apenas na atualizacdo estética de fachadas e
areas comuns. A partir dessa leitura limitada,
consolida-se a percepcao de que ativos antigos
carregam, inevitavelmente, maior risco ou

obsolescéncia.

Essa visdao nado se sustenta quando analisamos
retrofits conduzidos com profundidade técnica.
Projetos que incorporam modernizacao
de sistemas prediais, ganhos de eficiéncia
operacional, atualizacao tecnologica e
melhoria consistente da experiéncia do usuario

reposicionam completamente o ativo. Nesses

IMOBILIARIO

Retrofits no mercado corporativo

Texto de Anita Scal e Andressa Pereira

casos, o critério de avaliacdo ndo é mais a
origem do edificio e passa a ser sua capacidade

de entrega.

Nesse contexto, a escassez de terrenos em
regides consolidadas deixa de ser apenas uma
restricdo e passa a atuar como o principal
fator estrutural do retrofit. Em mercados
maduros, nos quais a expansao através de
novos empreendimentos é limitada, o retrofit
se consolida como o mecanismo mais eficiente
para a criacao de “estoque novo”, a0 mesmo
tempo em que se beneficia de uma base de
custo mais competitiva, do reaproveitamento
deestruturas existentes e de prazos de execucao

mais previsiveis.

Quando bem estruturado e executado,
especialmente em ativos situados em regides
prime, o retrofit articula uma combinacgdo rara
de atributos. Ele une localizacao consolidada
e altamente demandada a um produto
atualizado, inserido em um contexto de oferta
restrita. Essa sintonia entre endereco, qualidade
e escassez cria uma vantagem competitiva

relevante para o ativo.
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Além disso, ainda existem atributos dificeis
de replicar em novos projetos: localizagdes
iconicas, proporcGes arquitetbnicas, pé-
direito generoso e estruturas robustas. Uma
vez combinados com atualizagdo completa
de sistemas, fachada e &areas comuns, esses
elementos criam um produto com identidade
e diferenciacdo, algo cada vez mais valorizado

por ocupantes corporativos.

Sob a 6tica financeira, o retrofit apresenta
uma equacdao particularmente eficiente. A
possibilidade de entrada abaixo do custo de
reposicao, alinhada a um CAPEX mais enxuto e
a um risco de execucao mais controlado, forja
uma base soélida para geracao de valor. Ainda
que ndo implique valorizacdo automatica,
essa estrutura aumenta de forma relevante
a probabilidade de captura de spread entre
o custo total do investimento e o valor de
mercado do ativo apos reposicionamento.

Essa logica se torna ainda mais evidente em
ciclos de juros elevados. Nesse ambiente,
estratégias que demandam menor intensidade
de capital, prazos mais curtos e menor
exposicao a incertezas construtivas tendem a
ser favorecidas. O retrofit, por sua natureza, se
encaixa com precisao nesse perfil, permitindo
alocacao mais eficiente de recursos e maior

previsibilidade de retorno ao longo do ciclo.

Case de Sucesso: Bravo! Paulista

O Bravo! Paulista ilustra, de forma concreta,
como o retrofit pode ser utilizado como
instrumento estratégico de reposicionamento
e criacao de valor no mercado corporativo.
Localizado no Jardim Paulista, em S3o Paulo

(SP), e integrante do portfélio do fundo

(RCRB11),

o ativo esta inserido em uma das regides

imobiliario  Renda Corporativa

mais consolidadas e liquidas da cidade,
com acesso duplo pela Alameda Santos
e pela Avenida Paulista, um atributo que
amplia significativamente sua visibilidade e

atratividade.

Originalmente construido em 1973, o edificio
passou por um retrofit completo entre
2020 e 2021, sendo transformado de um
ativo classe “C” em um produto classe “A” A
intervencdo foi profunda e abrangente, indo
além da atualizacdo estética e incorporando a
modernizacao da infraestrutura, um upgrade
técnico relevante e ganhos consistentes de
desempenho operacional, alinhando o ativo as
exigéncias atuais dos ocupantes corporativos.

Os resultados pés-obra reforcam a estratégia
assertiva. Em pouco mais de um ano apés a
conclusao, o ativo ja apresentava niveis de
ocupacao superiores a 80%, evidenciando forte
aderéncia a demanda e rapida absorcdo pelo
mercado. Esse desempenho confirma que o
projeto ndo se limitou a uma reforma; antes,
representou um reposicionamento completo
do ativo, capaz de alterar sua percepcao,
ampliar sua competitividade e sustentar
geracdo de valor em um dos eixos mais

relevantes da cidade.

Diante disso, o retrofit se consolida ndo apenas
como uma solucdo técnica, mas, sobretudo,
como tese estruturada de investimento, dado
seu potencial de transformar ativos, revitalizar
regides e gerar valor de forma consistente em

mercados cada vez mais maduros e exigentes.
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Performance

Crédito Agdese
Multestratégia
Rio Bravo
Radix
abril 26
margo 26

fevereiro 26
janeiro 26
dezembro 25
novembro 25
outubro 25

setembro 25

agosto 25

julho 25

junho 25

maio 25

Ano

12 meses

24 meses

Desde o inicio 14,96 426,59 15,67 492,43
PL Atual -

(RS mil) 41.980.275,39 | 116458479.27 | 49.532.874,49 | 214.457.865,17
Data de inicio m-f Ile illfli- 14/08/2008 | 16/04/2025 08/10/2013
Taxade

Administracdo
(a.a)

Taxade 10,0% do que Ndo ha 10,0% do 20% do que
Performance exceder 100% que exceder | exceder 100% o
(a.a) do CDI 100% do CDI Ibovespa

Nimeros em percentual, exceto quando informado diferente.
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Somos uma gestora de investimentos
independente focada em ativos reais
com atuacdo em iméveis, crédito, acdes e
multiestratégia.

Fundada por Paulo Bilyk e Gustavo Franco, ha
26 anos somos investidores fundamentalistas
de longo prazo.

Gerimos RS 12,5 bilhdes de recursos no Brasil
para investidores de todos os tamanhos,
individuais e institucionais, domésticos e
internacionais.

S&P Global
. Classificacédo
Ratings ‘AMP-2’ (Forte)

Data-base: dezembro/2025

ESTRATEGIAS

Imobiliario
Credito
Acdes e multiestratégia

SERVICOS

Estruturacdo de crédito
Servicos fiduciarios
Carteira administrada
tokenizada

SOLUCOES

Solucdes de
investimentos para
clientes institucionais
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Produtos e estratégia

Imobiliario RS9 bi AuM

Somos pioneiros e uma das principais gestoras de
investimentos imobilidrios do Brasil. Atuamos desde
a estruturacdo até a administragdo e a gestdo ativa de
Flls, temos especializagBes verticais e conhecemos
com profundidade cada um dos setores em que
atuamos no ativo real.
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Atuamos com fundos que investem em crédito
imobiliario, corporativo, de infraestrutura e FIDCs
selecionados pelo nosso time de analise e aprovados
por um comité com os nossos diretores. Atuamos

em infraestrutura com integracdo de analise ESG

no processo de investimento. Temos uma equipe
dedicada a originacdo de oportunidades que nos
permite estruturas Unicas e eficientes.
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Atuamos em renda variavel desde 2004 amparados
em uma abordagem fundamentalista e de longo
prazo, e nossa atuagdo em multiestratégia combina
diferentes classes de ativos e taticas de alocacdo,
buscando eficiéncia, resiliéncia e retorno ajustado
ao risco. Essa atuacdo é conduzida por um time

®E®®O
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experiente e multidisciplinar, com governanga
robusta e processos formais que garantem controle,
transparéncia e avaliagdo objetiva dos resultados.

Data-base: dezembro/2025
* Considera apenas os principais fundos de gestdo da Rio Bravo.

RCRB11
RBVAll
TRBL11
RBRS11
RBFM11
SHPH11

Crédito RS 1,3 bi AuM

RBHG11
RBHY11

CREDITO PRIVADO

CREDITO PRIVADO
ESSENCIAL

INLIRA STEFANINI
CONSORCIO

HEDGE FUND

INFRA CDI
INCENTIVADO

RBIF11

Acoes e Multiestratégia RS 1,6 bi AuM

QLBR11

RIO BRAVO RADIX

RIO BRAVO
PROTECAO

RIO BRAVO
SOLUGAO

RIO BRAVO TEMPLETON
CLIMATE ANGE

Corporativo
Varejo
Logistico
Residencial
Multiestratégia

Shopping Center

CRI High Grade

CRI High Yield

Crédito Privado D1
Crédito Privado D30
FIDC Consércio

Hedge Fund
Incentivado Hedgeado

Fl-Infra ESG

ETF empresas de qualidade Brasil
Acdes long only

Protec¢do de capital
Solucdes sob-medida

Acdes climatico

4 A
@ LISTADO
@ ABERTO
@ FECHADO
@ RENDA
® APRECIAGAO DE CAPITAL
A J
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RIO BRAVO

Paulo Bilyk . ~
Chief Executive Officer ComerCIal Relagao com
Chief Investment Officer comercial@riobravo.com.br Investidor
Gustavo Franco ri@riobravo.com.br
Senior Advisor Vanessa Valente 11 3509-6500
Gerente Comercial
Evandro Buccini riobravo.com.br/whatsapp
Diretor de Crédito Maisa Oliveira
Gerente Comercial
Anita Scal Isabela Perez
Diretora de Investimentos Imobilidrios  Luiz Carpegiani
Gerente Comercial Suze Souto
Vanessa Faleiros
Chief Operating Officer Ligia Pereira
Diretora Juridico e Compliance Analista Comercial

Ouvidoria

0800 7229910
ouvidoria@riobravo.com.br

Avalie esse material CLIQUE AQUI

¢

ANBIMA

Este material foi elaborado pela Rio Bravo e ndo deve ser considerado um relatério de andlise para fins. Este material tem cardter meramente informativo, ndo constitui e nem deve
serinterpretado como sendo material promocional, solicitagdo de compra ou venda, oferta ou recomendacdo de qualquer ativo financeiro, investimento, sugestéo e alocagdo ou
adogdo de estratégias por parte dos destinatarios. Os prazos, taxas e condi¢Oes aqui contidos sdo meramente indicativos. As informacdes contidas nesse material foram conside-
radas razoaveis na data em que ele foi divulgado e foram obtidas de fontes pUblicas consideradas confidveis. A Rio Bravo ndo da nenhuma seguranca ou garantia, seja de forma
expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informagGes. Este relatério também ndo tem a intengdo de ser uma relagdo completa ou resumida
dos mercados ou desdobramentos nele abordados. Os ativos, operagdes, fundos e/ou instrumentos financeiros discutidos nesse material podem n&o ser adequados para todos
os investidores. Este material ndo leva em consideracdo os objetivos de investimento, situagdo financeira ou necessidades especificas de qualquer investidor. Os investidores
devem obter orientacéo financeira independente, com base em caracteristicas pessoais, antes de tomar uma decisdo de investimento. Caso os ativos, operacdes, fundos e/ou
instrumentos financeiros sejam expresso em uma moeda que ndo a do investidor, qualquer alteragdo na taxa de cambio pode impactar adversamente o preco, valor ou rentabili-
dade. ARio Bravo ndo se responsabiliza por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas informagGes divulgadas e se exime de qualquer responsabilidade
por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo deste material ou seu contelido. Este material € destinado a circulagdo exclusiva para a rede de
relacionamentos da Rio Bravo, podendo ser divulgado também em seu site. Fica proibida a reproducdo ou redistribuicdo para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer
que seja o proposito, sem o prévio consentimento expresso da Rio Bravo. Para maiores informag&es sobre os produtos, tabelas de custos operacionais, acesse www.riobravo.
com.br. LEIA O MATERIAL ANTES DE INVESTIR. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA
DE IMPOSTOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITO FGC. ESTE FUNDO TEM MENOS DE 12 (DOZE) MESES. PARA A\/ALIAQAO DA PERFORMANCE DE UM FUNDO DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL A ANALISE DE, NO
MINIMO, 12 (DOZE) MESES. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS E TAXA. AS \NFORMAQ@ES PRESENTES NESTE MATERIAL TECNICO SAO BASEADAS EM
SIMULAC@ES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. A RENTABILIDADE AJUSTADA CONSIDERA O REINVESTIMENTO DOS DIVIDENDOS, JUROS
SOBRE CAPITAL PROPRIO OU OUTROS RENDIMENTOS ADVINDOS DE ATIVOS FINANCEIROS QUE INTEGREM A CARTEIRA DO FUNDO REPASSADOS DIRETAMENTE AO COTISTA. DES-
CRIGAO DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES. ESTA INSTITUIGAO E ADERANTE AO CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES
PRATICAS. Para informacdes, ligue para +55 11 3509-6600. Para reclamacges, utilize o SAC/Ouvidoria: 0800-722-9910.
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